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GRAZA (EUR)*

Grynyjy aktyvy verté (GAV) **

Vieneto verté (NAV) **
Pokytis per 3 mén.
Pokytis nuo mety pradzios

Pokytis nuo jkdrimo

2.061.615€
213,27€
-5,5%
17,2%
113,3%

* Investicijy istorinis pajamingumas negarantuoja panasaus pajamingumo ateityje

** 2018.12.31 dienai

GEOGRAFINIS PASISKIRSTYMAS
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VALIUTY PASISKIRSTYMAS*

TRY 13%
EUR 44%
usD 43%
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*Duomenys pateikti atsizvelgus j valiuty draudimo sandoriy jtaka

KLASIY PASISKIRSTYMAS

Pinigai ir jy I3vestinés

ekvivalentai; finansinés
1,28%

priemonés;
-0,64%

Akcijos; 99,36%

Global Value Fund

2018 gruodis
IV ketvircio apZvalga

FONDO VIENETO VERTES POKYTIS NUO JKURIMO (EUR)
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FONDO VEIKLOS APZVALGA

Per ketvirta 2018 mety ketvirtj Prudentis Global Value Fund vieneto kaina nukrito dar
-5,5%. Nors Sis rezultatas ir buvo santykinai geras, lyginant su daugumos akcijy
indeksy graza per ta patj laikotarpj, bet tai mus mazai dziugina. Metinis fondo vieneto
kainos pokytis yra minus 17,2% ir tai yra labai prastas rezultatas. Mes tikimés, kad per
ateinancius kelis metus galésime pilnai panaikinti atsiradusj nuostolj ir fondo ilgalaiké
metiné graza musy klienty ir misy likescius.

DidZiausia nuostolj fondui davé II-VI jmonés akcijos. Nepaisant labai gery ketvirc¢io
rezultaty, jy kaina krito, o tai daugiausia jtakojo jmonés sprendimas jsigyti didelj
konkurentg Finisar, o taip pat investuotojy nerimas dél pasaulio ekonomikos augimo.
Mes toliau tikime II-VI perspektyvomis ir Siek tiek pasididinome turimg pozicijg labai
palankiomis kainomis.

Didelj nuostolj per ketvirtj atne$é nauja investicija j trecia didziausia pasaulyje
kosmetikos gamintoja Coty. Jai sunkiai sekasi stabilizuoti ir optimizuoti savo verslg ir
po prasty ketvir¢io rezultaty mes per puse susimaZinome savo turétg pozicijg,
realizuodami nuostolj.

Dél gery finansiniy rezultaty ir geréjancio investuotojy sentimento regiono atzvilgiu
per paskutinius tris ménesius stipriai pakilo Arcos Dorados akcijy kaina. Pozityvig
graza taip pat atne$é naujai jsigytos Turkijos mobilaus rySio operatorés Turkcell
akcijos, kuriy kaina augo daugiausiai dél to, kad panika dél Turkijos investuotojy tarpe
Siek tiek sumazéjo.

Per laikotarpj Siek tiek sumazinome turétas Arcos Dorados ir Porsche Automobil
Holding pozicijas ir uZ gautus pinigus mety pabaigoje jsigijome didelj kiekj sausainiy
ir saldainiy gamintojo Ulker, veikian¢io daugiausiai Turkijoje, o taip pat Egipte, Saudo
Arabijoje bei Kazachstane, akcijy. Miisy nuomone, jos yra nepagristai nuvertintos,
investuotojai visiSkai neatsizvelgia j jmonés finansine padétj, verslo perspektyvas ir
turima turta. Mes tikimés i$ Sios investicijos didelés grazos per ateinancius kelis
metus.

Fondo turimos laisvos 1éSos mety pabaigoje sumazéjo iki 1% fondo turto.

Miisy nuomone, mety pabaigoje fondo turimo investicinio portfelio kainos ir rizikos
santykis yra labai patrauklus. Tokiy mazy kainy mes nematéme nuo pat 2015 mety
pabaigos - 2016 pradzios ir tai leidZzia mums tikétis gero investicinio rezultato,
zvelgiant | priekj. Norime priminti, jog akcijy kainoms maZzéjant, investicijy rizika taip

TOP 5 POZICIJOS
Hamilton Beach Brds Hidg Co. A JAV
-Vl Inc. JAV
Arcos Dorados Holdings Inc. Lotyny Amerika
Ulker Biskiivi Sanayi A.S. Turkija
Newell Brands Inc. JAV

PRUDENTIS

Fondo valdytojai siekdami Fondo tiksly neapsiriboja viena turto klase, pvz. akcijomis, o priklausomai nuo padéties pasaulinése finansy rinkose stengiasi iSnaudoti jvairiy rinky ir jy instrumenty teikiamomis uzdarbio
galimybémis; tokiu badu Fondas skirtingais momentais gali bati investaves Zenklig savo portfelio dalj j akcijas, arba obligacijas, arba pinigy rinkos priemones. Siekdamas investavimo tiksly Fondas nenustato jokiy
specialiy apribojimy, naudojamy ex-ante investiciniy priemoniy svoriams portfelyje nustatyti, iSskyrus teisés akty numatytus apribojimus, nurodytus Fondo taisyklése; tac¢iau Fondas diversifikuos savo investicijas kiek
tai bus protinga. Asmuo, investuodamas j Fonda, be kity tiksly turéty siekti savo asmeninio finansinio portfelio diversifikacijos uz Lietuvos Respublikos riby, nes Fondas daugiausia investuos j uZsienio regiony
finansinius instrumentus; tipinis Fondo investuotojas turi galéti prisiimti auksta tokios investicijos ekonoming rizikg neribotam laikui.

UAB Prudentis, Odminiy g. 8, LT-01122 Vilnius, tel. +370 5 2468378, +370 5 2431144, fax. +3705 2123269, info@prudentis.It, www.prudentis.It



